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Bonjour,

Que 2020 vous apporte, a vous et a vos proches, autant de joie
que de bonheur.

Voici ce qui retiendra notre attention dans les prochaines
semaines :

C’est maintenant fait, Donald Trump signera la premiére phase
d’'un accord commercial avec la Chine le 15 janvier prochain.
L’annonce renforce les devises liées aux cours des matieres
premieres face a 'USD, aidées par la réduction du risque et de
I'incertitude.

La nouvelle année entamée, des attaques a I'aéroport de
Baghdad par les Etats-Unis causent la mort d'un commandant
Iranien haut placé. Les cours de pétrole ont monté de 4% sur la
nouvelle.

Le huard s’est renforci et on risque de faire face a plus de
volatilité lors des prochains mois.

Dans les Vieux Pays, la GBP et 'EUR sont en hausse, mais
restent vulnérables au ralentissement économique et au
psychodrame du Brexit.

Le yuan, pendant ce temps, marque des points, permettant a la
Chine de s’occuper de son économie en perte de vitesse.



CAD

Le huard démarre I'année en lion, alors que la paire USDCAD
s’échange sous la barre de 1.300, la hausse du pétrole, une
économie stable, la tréve observée dans les guerres
Trumpiennes et un fléchissement de 'USD aident le CAD.

La résilience et le maintien des taux par la Banque du Canada
ont permis au CAD d’offrir la meilleure prestation de toutes les
monnaies du G10 en 2019. Mais cela pourrait ne pas durer si la
Chine devait accepter d’'augmenter ses échanges agricoles avec
les Etats-Unis, au détriment du Canada, en vertu du nouvel
accord sino-américain...

Par ailleurs, la BAC est a I'aff(it de tout signal montrant un
affaiblissement des conditions économiques fondamentales, et
sa réaction pourrait bien affaiblir le CAD.

Source: Reuters Eikon



vok - [ o.35%

o I o 15
cor I o51%
cor I o.67%

0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9

Source: Reuters Eikon

USD

Notre redoutable ami 'USD perd du terrain dans un marché
favorable aux devises plus risquées, alors que Donald Trump
annonce qu’il signera la phase 1 d’'un accord commercial sino-
américain le 15 janvier.

Cela a eu pour effet de faire perdre un peu du lustre de valeur
refuge a 'USD. L’indice DXY du dollar US a ainsi commencé la
nouvelle année a un creux de 6 mois, plongeant sous la barre
des 97.000 points au début janvier.

Une tendance qui pourrait se poursuivre en 2020, d’autant que
plusieurs économies dans le monde devraient se lancer dans
des politiques monétaires expansionnistes — avec de faibles
impbts et des dépenses publiques.



Mais tout dépendra de la performance économique américaine,
qui permettrait a 'USD d'éviter de trop lourdes pertes.

Source: Reuters Eikon

GBP

La livre sterling semble vivre le Jour de la marmotte, et semble
condamnée a revivre 'année 2019 : la crainte d’un Brexit sans
accord, l'incertitude commerciale avec 'UE, et tout ce qui peut
arriver entre les deux.

Pour l'instant, la devise est forte, alors que la paire GBPUSD
s’échangeait aux alentours de 1.3100 en ce début d’année,
relevant d’un creux de 1.2900 atteint au lendemain des élections
générales de la mi-décembre.

Mais la Grande-Bretagne quittera 'UE a la fin janvier, rendant la
GBP tres nerveuse, d’autant que Boris Johnson semble vouloir
que ¢a passe ou que ¢a casse. Encore. C’est donc un retour a la



case départ, avec un gouvernement dont les sautes d’humeur
influencent la force de la monnaie.

Source: Reuters Eikon

EUR

L’économie de la zone Euro, qui devrait bénéficier du cessez-le-
feu sino-américain, a vu la paire EURUSD gagner du terrain
alors gu’elle s’échangeait au-dela de la barre des 1.1200 en ce
début d’année. Une belle remontée depuis les bas-fonds de la
zone de 1.0900 ou elle croupissait au début décembre.

Mais de mauvaises données économiques, les craintes relatives
a ses relations commerciales avec les Etats-Unis — Donald
Trump risque de gazouiller sa fureur envers les Européens a
tout moment—, tout cela empéche 'EUR de vraiment décoller.

Sans compter que la deuxiéme économie d’Europe, et sa
principale source de financement, va bientét quitter. Bref,
I'année pourrait étre difficile pour la monnaie unique.



Source: Reuters Eikon

CNY

Le yuan a repris de la force a la fin de décembre, et la paire
USDCNY a ainsi passé sous le seuil des 7.000, dans la zone de
6.9600.

Cela étant, la performance du yuan sera tributaire des relations
sino-américaines encore une fois cette année. Le CNY devrait
rester stable advenant des négociations en douceur, mais toute
rupture du dialogue pendant la phase Il des négociations
commerciales, conjuguée a une détérioration économique,
minerait la devise.

Un scénario plausible, d’autant que la Banque populaire de
Chine vient d’injecter pour 800 milliards CNY de liquidités dans
I'’économie pour endiguer le ralentissement économique en
2020. Sans compter que les guerres commerciales ont fait
chuter 'économie chinoise a un creux de 30 ans, une situation
dont il sera difficile de se sortir.



Source: Reuters Eikon

CAFE

La commodité connait une importante surchauffe, au point d’étre
si volatile que son prix a beaucoup augmenté dans la derniére
année. Ainsi, les feves Arabica ont gagné 28% depuis la fin de
septembre, et ce, aprés que le marché des options ait chuté a
son plus bas niveau depuis 13 ans.

Tant la météo que les approvisionnements sont incertains, ce
qui risque de provoquer un déficit mondial de quelque 5 millions
de sacs dans I'avenir proche, tandis que la consommation
grimpe en fleche. La flambée des prix pourrait ne pas durer,
cependant : la hausse de 31 % des prix sur le marché des
options, observée depuis octobre, n’a cependant pas fait grimper
les prix au-dela de leurs moyennes de 2017, et les cours sont
baissiers sur 3, 5 et 10 ans.



Source: Reuters Eikon

NOS LECTURE DU MOIS

LES RESOLUTIONS DES PATRONS EN 2020

Une meilleure écoute, se centrer sur les gens, étre
clientocentrique... voila quelques-unes des résolutions que des
PDG ont partagées avec le magazine FastCompany. Parce
qu’il reste toujours un petit quelque chose a améliorer.

https://www.fastcompany.com/90429667/8-ceos-on-2020-
resolutions-theyre-setting-for-their-companies

CE QUI VA CHANGER LE MONDE EN 2020

Le quotidien Les Echos identifie 10 événements, en 2020, qui
fagconneront I'avenir: du Brexit aux présidentielles américaines
en passant par la situation a Hong Kong et la taxation des
géants du numérique, voici ce que I'avenir proche nous réserve.

https://www.lesechos.fr/monde/enjeux-internationaux/les-dix-
evenements-qui-marqueront- le monde-en-2020-1159702




LE RETOUR DES SCIENCES “MOLLES”

Alors que I'’économie du logiciel s'immisce dans toutes les
entreprises, plusieurs voient les dipldmes en informatique
comme la voie de I'avenir. Mais tous ne doivent pas devenir
ingénieurs ou développeurs, selon le magazine Inc, selon qui
plusieurs prédisent que 2020 verra une hausse importante de la
demande, en entreprise, pour des étudiants universitaires issus
des départements d’Arts et lettres.

https://www.inc.com/jessica-stillman/2020-workplace-trends-
liberal-arts-major-hiring.html?icid=hmside1

N'hésitez pas a communiquer avec nous pour toutes questions.

Bonne journée.

FINMETRIX



